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جابة النموذجية **  

  ســـــــاعة واحدة: المـــــــدة

  )نقاط 03(                ؟ �ماــــــــــــــ،  قارن بيوالتمو�ل غ�� مباشر

المق�1ض و المس/ثمر دون تدخل أي وسيط ما$#  "ذا النوع من التمو�ل �ع�� عن العلاقة المباشرة ب	ن المقرض و

 - ).حAومية مؤسسات ، أفراد ، "يئات(التمو�ل يتخذ صور متعددة كما يختلف باختلاف المق�1ض	ن 

المالية  أساليب التمو�ل غ	� المباشرة و المتمثلة J #Kسواق المالية و البنوك أي Gل المصادر

المالية و Qعض البنوك ، بتجميع المدخرات المالية من الوحدات 

المالية الوسيطة تحاول أن  ، ثم توزع "ذا Zدخارات المالية عXY الوحدات Wقتصادية الUV تحتاجRا، فالمؤسسات

 )نقاط 02(                                                                                                          

أي عXY الفجوة ما ب	ن  الذي اسfgدف بيان مدى ال�1ابط الوثيق ب	ن الناتج القومي ومعدلات اس/ثمار رأس المال،

أي الفرق ب	ن  وفجوة التجارة ا34ارجية .فجوة الموارد ا,+لية

الموارد اnoلية وفجوة الصادرات والوردات، و"نا لابد أن يAون klم الصادرات لا �غطي klم الواردات، وjالتا$# تظRر فجوت	ن "ما فجوة 

                                              ؟للاقتصاد أ9مية التمو�ل ا34ار78، ثم ب�ن 

tعت�� حصيلة الصادرات المصدر الرئrس للموارد المالية المتدفقة إ$X البلد، 

}kع حيث تؤدي إ$X ارتفاع الدخل القومي، وكذلك يؤدي إ$X ز�ادة Zنفاق العام ، وjالتا$# يؤدي إ$X ز�ادة الطلب عXY السلع واuvدمات مما �

Wس/ثمار Jجن{U * وFشمل نوع�ن 9ما :
سAثمارات <جن=ية

وتتضمن القروض أو شراء JسRم  :Wس/ثمار Jجن{U غ	� مباشر

حيث إن الدول المانحة تقدم المساعدات إ$X الدول 

 UVخرى من ال��وة الJ الAشJتلك المقادير النقدية و #

�تب عل�fا سعر تقدمRا منظمــــــــــــــــــة أو اAnvومات إ$X الدول ضمن شروط معينة يتفق عل�fا الطرفان، و"كذا تصبح القروض ال�1امات خارجية وت1

مواجRة  ــــــــ.رفع مستوى معrشة السAان ـــــــ.يم برامج وخطط التنمية Wقتصادية وWجتماعية

ال�kز K# مواز�ن المدفوعات وسد الفجوة ب	ن Wس/ثمارات المطلوjة والمدخرات اnoققة،كما قد tعلق الدولة أ"مية كب	�ة عXY التمو�ل 

ذلك لأن 
سAثمارات المباشرة توفر تكنولوجية متقدمة وخ�Kات إدار�ة رفيعة المستوى 

و"و ما يؤدي إ$X ز�ادة Zنتاج من السلع , إ$X تفاعل المشروعات الممولة من خلال Wس/ثمارات Jجن�ية المباشرة مع Jسواق الدولية
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الســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــداسي                                          قديـــــكي والنــــــــــ

ـــــالف...... .......................:........اللقب..... ...
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  :أجب عــــــV WXل <سئــــــلة التالية

  : أجب عWX <سئلة التالية، وذلك _7 حــــــــــــــــدود [طار ا,3صــــــــص لZا

والتمو�ل غ�� مباشر، التمو�ل المباشر  :  لتمو�ل 
قتصاد ، م �ا

"ذا النوع من التمو�ل �ع�� عن العلاقة المباشرة ب	ن المقرض و

التمو�ل يتخذ صور متعددة كما يختلف باختلاف المق�1ض	ن  و"ذا النوع من

أساليب التمو�ل غ	� المباشرة و المتمثلة J #Kسواق المالية و البنوك أي Gل المصادر �ع�� "ذا النوع عن Gل طرق و

المالية و Qعض البنوك ، بتجميع المدخرات المالية من الوحدات  حيث يقوم الوسطاء المالي	ن الممتثل	ن K# السوق 

، ثم توزع "ذا Zدخارات المالية عXY الوحدات Wقتصادية الUV تحتاجRا، فالمؤسسات

  .التمو�ل توفق ب	ن متطلبات مصادر Zدخار و متطلبات مصادر

                                                                                                         ؟_7 تمــــو�ل 
قتـــــــــــــــصاد" بنمـــوذج الفــــجوتــــ�ن

الذي اسfgدف بيان مدى ال�1ابط الوثيق ب	ن الناتج القومي ومعدلات اس/ثمار رأس المال،

فجوة الموارد ا,+ليةWس/ثمار المرغوب ومستور Wدخار اYno#، والUV أطلق عل�fا فجوة Wدخار أو 

الصادرات والوردات، و"نا لابد أن يAون klم الصادرات لا �غطي klم الواردات، وjالتا$# تظRر فجوت	ن "ما فجوة 

، ثم ب�ن لZما صر ـشرح مختللاقتصاد، مع  مصادر التمو�ل ا34ار78

tعت�� حصيلة الصادرات المصدر الرئrس للموارد المالية المتدفقة إ$X البلد،  :الصادراتحصيلة  -أ: 7f المصادر ا34ارجية للتمو�ل

حيث تؤدي إ$X ارتفاع الدخل القومي، وكذلك يؤدي إ$X ز�ادة Zنفاق العام ، وjالتا$# يؤدي إ$X ز�ادة الطلب عXY السلع واuvدمات مما �


سAثمارات <جن=ية –ب .تعاش Wقتصاد الوط�Uالمس/ثمر�ن عXY ز�ادة اس/ثمار"م وjالتا$# يتم ان

Wس/ثمار Jجن{U غ	� مباشر.* و�# Wس/ثمارات الUV يدير"ا Jجانب Qس�ب ملكيfgم الAاملة

حيث إن الدول المانحة تقدم المساعدات إ$X الدول : المساعدات ا34ارجية -جـ.والسندات اAnvومية K# الدول النامية المضيفة من قبل أجانب

# تلك المقادير النقدية وJشAال Jخرى من ال��وة الUV �:القــــــــــــــروض ا34ارجـــــــــــــية. د . لدوافع اقتصادية أو �Zسانية لتخفيف الفقر وJمراض

تقدمRا منظمــــــــــــــــــة أو اAnvومات إ$X الدول ضمن شروط معينة يتفق عل�fا الطرفان، و"كذا تصبح القروض ال�1امات خارجية وت1

يم برامج وخطط التنمية Wقتصادية وWجتماعيةتدعــــــــ  :ـــــــــ أ9مية التمو�ل ا34ار78 للاقتصاد

ال�kز K# مواز�ن المدفوعات وسد الفجوة ب	ن Wس/ثمارات المطلوjة والمدخرات اnoققة،كما قد tعلق الدولة أ"مية كب	�ة عXY التمو�ل 

ذلك لأن 
سAثمارات المباشرة توفر تكنولوجية متقدمة وخ�Kات إدار�ة رفيعة المستوى و , اسAثمارات أجن=ية مباشرة

إ$X تفاعل المشروعات الممولة من خلال Wس/ثمارات Jجن�ية المباشرة مع Jسواق الدولية

  .كما تؤدي إ$X توف	� فرص توظيف وتحس	ن جودة Zنتاج

ــــــــعي مرسلـــــــي عبــــــد الله ـــ تيــــــبازة المركـــــــــز الجامـــــ

قســـــم العلـــــوم الاقتــــــــــــــــــــــــــــــــصادية                                                              

ــــــــــصاد البنـــــــالاقت: التخصـــــــــــــــــــص
  

.................:.........الاسم   
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أجب عــــــV WXل <سئــــــلة التالية          

أجب عWX <سئلة التالية، وذلك _7 حــــــــــــــــدود [طار ا,3صــــــــص لZا   :الســــــــــــــــــــــــــــــــؤال <ول 

لتمو�ل 
قتصاد ، م �ا pالــــــ9ناك عدة أش: 01س 

"ذا النوع من التمو�ل �ع�� عن العلاقة المباشرة ب	ن المقرض و :التمو�ل المباشر -  :.01ج 

#Kمصر �	أو غ #Kو"ذا النوع من. مصر

�ع�� "ذا النوع عن Gل طرق و :التمو�ل غ�� المباشر

حيث يقوم الوسطاء المالي	ن الممتثل	ن K# السوق  الUV ف�fا وسطاء مالي	ن

، ثم توزع "ذا Zدخارات المالية عXY الوحدات Wقتصادية الUV تحتاجRا، فالمؤسسات ت الفائضWقتصادية ذا

توفق ب	ن متطلبات مصادر Zدخار و متطلبات مصادر

بنمـــوذج الفــــجوتــــ�ن"ماذا يقـــــصد : 02س 

الذي اسfgدف بيان مدى ال�1ابط الوثيق ب	ن الناتج القومي ومعدلات اس/ثمار رأس المال، دومار –9ارود نموذج  :02ج 

Wس/ثمار المرغوب ومستور Wدخار اYno#، والUV أطلق عل�fا فجوة Wدخار أو 

الصادرات والوردات، و"نا لابد أن يAون klم الصادرات لا �غطي klم الواردات، وjالتا$# تظRر فجوت	ن "ما فجوة 

  .المواد اuvارجية

مصادر التمو�ل ا34ار78م ـدد أ9ـــح: 03س 

  )نقاط 04( 

المصادر ا34ارجية للتمو�ل - :03ج 

حيث تؤدي إ$X ارتفاع الدخل القومي، وكذلك يؤدي إ$X ز�ادة Zنفاق العام ، وjالتا$# يؤدي إ$X ز�ادة الطلب عXY السلع واuvدمات مما �

المس/ثمر�ن عXY ز�ادة اس/ثمار"م وjالتا$# يتم ان

و�# Wس/ثمارات الUV يدير"ا Jجانب Qس�ب ملكيfgم الAاملة: المباشر 

والسندات اAnvومية K# الدول النامية المضيفة من قبل أجانب

لدوافع اقتصادية أو �Zسانية لتخفيف الفقر وJمراض

تقدمRا منظمــــــــــــــــــة أو اAnvومات إ$X الدول ضمن شروط معينة يتفق عل�fا الطرفان، و"كذا تصبح القروض ال�1امات خارجية وت1

  .الفائدة

ـــــــــ أ9مية التمو�ل ا34ار78 للاقتصاد

ال�kز K# مواز�ن المدفوعات وسد الفجوة ب	ن Wس/ثمارات المطلوjة والمدخرات اnoققة،كما قد tعلق الدولة أ"مية كب	�ة عXY التمو�ل 

اسAثمارات أجن=ية مباشرةاuvار�# K# شAل 

إ$X تفاعل المشروعات الممولة من خلال Wس/ثمارات Jجن�ية المباشرة مع Jسواق الدولية بالإضافة

كما تؤدي إ$X توف	� فرص توظيف وتحس	ن جودة Zنتاج ,القابلة للتصدير
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ـــقارن بي: 04س  ــــــالسإطار و�ل _7 ــــــــــــــن التمــــــــــــ ــــــــوق النقــــــــــ   )نقاط 03 (                                   ؟الـــــــــالم رأسوق ــــــــــسو�ل _7 إطار ــــــــــــــالتمو  ديـــــ

تتعامل السوق النقدية W #Kئتمان قص	� Jجل، أما السوق الما$# فRو يتعامل W #Kئتمان طو�ل Jجل، ومن "نا Gان سعر الفائدة   ـ 01 04/ج 

  .K# السوق الما$# أعY# منھ K# السوق النقدي

أما السوق المالية فيعتمد K# تقديم Wئتمان عXY رأسمال البنوك  tعتمد السوق النقدية K# ممارسة عمليا�fا عXY الفوائض النقدية لد�fا،  ـ 02

  .وعXY القروض الt UVعقد"ا K# السوق لنفسRا والUV تصدر"ا K# صورة سندات وأسRم

ي�kأ المقرضون للسوق النقدية K# مواجRة عسر K# السيولة النقدية ح	ن تAون ف�fا Zجرات سRلة وسر�عة ومكيفة حسب طبيعة   ـ 03

  .تمو�ل، K# ح	ن أن المق�1ض	ن من السوق المالية يحصلون عJ XYموال من أجل Wس/ثمار K# راس المال الثابتال

من يتعامل السوق النقدية فيما �س£¢ بالأوراق التجار�ة من كمبيالات وسندات أذنية وغ	�"ا أما السوق الما$# فيتعامل J #Kوراق المالية   ـ 04

  .أسRم وسندات

  .ود السوق النقدية المشروعات برأس مالRا العامل، أما السوق المالية ف¤U تزود"ا برأس مالRا اللازم للتأسrس أو التجديدتز    ـ 05

ـ و أخ	�ا يمكن القول بأن السوق النقدية �# سوق Wدخار أي السوق الUV تحرك Jموال السائلة الUV يرغب أ¦nا¥fا K# ادخار"ا، أما  06

  .سوق اس/ثمار أي السوق الذي يحرك Jموال الt UVس§X وراء Wس/ثمار سواء K# البنوك أو K# البورصةالسوق الما$# فRو 

ــــــــــرح كيـــــــــــــــف يتم : 50س  ـــــــــ ــــــــــــدوليةإشــــ ــZم  الـــــــــــ ـــــــــ ــــــــ   )نقاط 02(                                                                                                     ؟ إصدار 
ســـــ

وذلك بالاستعانة بمجموعة من  تقوم الشركة بتوف	� أسRمRا لمن يكت/ب ف�fا K# ساحات متعددة عXY المستوى الدو$# ، :إصدار مباشر ـــ  :05ج 

البنوك المتواجدة K# أوطان متعددة ، حيث تضطر المؤسسات K# مثل "ذا Wصدار ا$X ال/¨kيل K# بورصات عالمية متعددة واuvضوع 

  .ل/شر�عات وقوان	ن عدة دول وما يرتب عXY ذلك من تAاليف مرتفعة 

سRم للمكت/ب	ن يAون K# دول خارجية ع�� الفروع اuvاصة بالبنوك Wجن�ية المتواجدة K# يAون Wصدار وطنيا ولكن بيع W :  إصدار غ�� مباشرـــ 

  .الوطن وصولات Wيداع الدولية 

ـــــشإ  :ؤال الثا�يــــــــــــــــــــــــــــالس   )نقاط 06(                                                                                                             :المفا9يــــــــــــــــــــــــــم التالية   باختـــــــــــــــــــــــــصاررح ــــــــــ

سواق المالية الناشئة  :01س:  

Vانت _7 حالة ركود و لZا قدرات عWX مواصلة _7 ا��4م �عدما  
سواق المالية الناشئة 7f اسواق قائمة _7 الدول النامية شZدت حالة من التطور و النمو :01ج 

 .ال�� حقق��ا  كفاء��ا و فعالية ادا��ا كو��ا قطب �4ذب رؤوس 
موال ا,+لية و الدولية من خلالالعوائد المرتفعة نمو9ا و تطور9ا و التحس�ن _7 درجة

  .:العولمة المالية : 02س

بما يحقق  Vل ا4+دود الوطنية واZ�4و�ة، وVل تدفق لرؤوس <موال ع�K سوق عالمية موحدة Vاملة المنافسة 7f النمو _7 المعاملات المالية الذي يتجاوز  :02ج 

المبادلات المالية الدولية عن طر�ق ز�ادة 
سAثمارات <جن=ية المباشرة،  الكفاءة _7 تخصيص الموارد المالية ب�ن المناطق والقطاعات أو 7f النمو السر�ع _7

 .ف��ا الرساميل قص��ة <جل ب�ن الدول من دون قيود تذكر عل��ا مالية تتدفق و��شاء أسواق

  :صناديق التحوط : 03س

عرف با,+فظة الوقائية 7f صندوق اسAثمار �ستخدم سياسات وأدوات إسAثمار�ة :.03ج 
ُ
F متطورة ���4 عوائد تفوق متوسط عائد  صناديق التحوط أو ما

من <دوات ال�� FستخدمZا صناديق التحوط 7f المشتقات المالية والعقود  جلة والمقايضات، . السوق أو معيار ر��7 مع�ن بدون تحمل نفس مستوى ا,3اطر

 .أما أمثلة عWX السياسات 
سAثمار�ة المستخدمة ف¡� الرفع الما7R والبيع المكشوف

  :  صنادق ال¢�ورة السيادية: 04س

7f محافظ إسAثمار�ة مpُلفة بإدارة ال¢�وات و[حتياطات المالية ل¤+كومات والدول، وتتكون من أصول ) ا,+افظ السيادية(صناديق ال¢�وة السيادية  :.04ج 

أخرى، FسWª ا4+كومات إل��ا للمحافظة عWX ثروا��ا من ناحية مثل <را©¨�، <سZم، السندات، �سب مباشره _7 شرVات، عقارات تجار�ھ وأدوات إسAثمار�ة 

 .وز�ادة عوائد9ا من ناحية أخرى أي أ��ا 7f الذراع [سAثماري لدى الدول ال�� تمتلك فوائض مالية

  :سندات اليورو الدولار : 05س 

حيث FستخدمZا 9ذه المصارف كقروض قص��ة <جل , 4+سابات والودا®ع  جلة المقيمة بالدولار <مر�pي الموجود لدى مصارف أورو�ايقصد ­�ا السوق ا :05ج 

W �عض إضافة إR. وتقع معظم البنوك ال�� تصدر الودا®ع اليورودولار�ة _7 بر�طانيا وعدد من <قطار <ورو�ية, تحمل فوائد �عملة القطر صاحب تلك <سواق

 .فأطلق عل��ا الدولار إسم أسواق الدولار  سيوي , المناطق مثل ال±�اما وكندا وجنوب شرق آسيا

  :القروض الم³سرة  :06س 

 .7f نوع من القروض تنمح �شروط أك¢� ملائمة و�سرا من تلك القروض ال�� تم ا4+صول عل��ا �شروط السوق العادي  :06ج 

 بالتوفيق ل¤�مـــــــــيع/ 


