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  _تيبازة_المركز الجامعي مرسلي عبد االله 

 معهد العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية و وعلوم التسيير

  الأسواق المالية الدولية: مقياس الدورة العادية لامتحان 

  واحدةساعة :  الامتحانمدة             11/01/2023 :تاريخ الامتحان سنة أولى ماستر  اقتصاد نقدي وبنكي        :  المستوى والتخصص

  ............ ....................:  تسجيل الطالب رقم    ..........................................................: الاسم واللقب 

 غ���أ��ا�تتمتع�،���ا��س�ثمر�ن�المالي�ن�ملما�ت�يحھ�من�مرونة�عالية�للجزء�م�م�من�السوق�المال�الدولية��السوق�المستقبلية�عت���:   01السؤال�رقم�

                                                                                       )قاط ن 3(                                                                     عرف�ما�تحتھ�خط�؟.  و�ذا�راجع�لطبيعة��دوات�المالية�المتعامل���ا����المخاطرةمن�عالية�درجة�ب

أيضـا����جزء�من�السـوق�المالية�تتعامل�بالأوراق�المالية�من�خلال�عقود�واتفاقيات�يتم�تنفيذ�ا����تار�خ�لاحق،�و�عرف�:  السوق��المستقبلية -

  . وغ���ما�) والسندات��س�م(الرئ�سية����لمن�أدوات�أ�سواق�الما��دوات أسعاراشتقاق��تقوم�ع���مبد�ألأ��ا�تقات�المالية�وذلك�بأسواق�المش

�و�التقلب�المستقب������العائد�،�مع�احتمال�التعرض���سائر�غ���متوقعة،�وغ���مخطط�ل�ا،�و�عبارة�أدق��و�تذبذب����العائد�المتوقع�:  المخاطرة -

  .نتائج�غ���النتائج�المراد�حدو��ا���ع���اس�ثمار�مع�ن،�وتحقق

  )طانق 2(          :                                                                                                     أكمل الجدول التالي :    02السؤال�رقم�

  الدولية رأس المالسوق   الدولية النقديةسوق ال  عامل المقارنة

  كبيرة  قليلة  )كبيرة ، قليلة (المخاطرة  حجم

  طويلة الأجل  قصيرة الأجل  ) طويلة الأجل،  قصيرة الأجل ( طبيعة الأدوات المتدوالة فيه 

  كبير  صغير  )كبير ، صغير (حجم السوق 

  كبير  قليل  ) كبير،   قليل(من حيث العائد 

،�بارتفاع�قدره�2000لغ�الدولار�أع���مستوى�لھ�منذ�عام�ب�ش���إ���أنھ��2022أكتو�ر� ���20تقر�ر�لصندوق�النقد�الدو����شر�بتار�خ�  : 03السؤال�

وتنطوي��ذه�الز�ادة�ا��ادة����قوة�الدولار�.  مقابل�عملات��سواق�الصاعدة�منذ�بداية��ذا�العام% 6مقابل�اليورو،�و% 13مقابل�ال�ن،�و% 22

  )قاط�ن�3(  ؟             ما هي أسباب النفوذ العالمي للدولار.  بال�سبة�ل�ل�البلدان�تقر�با�خلال�ش�ور�قلائل�ع���ا�ع�اسات�اقتصادية��لية�كب��ة

مما�أتاح�الفرصة�المطلقة����بتعو�م�عملا��ا�وتحديد�قيم��ا�من�خلال���م�ا����السوق�العالمية�للدول�ا��ر�ة��وأصبحا��يار�نظام�بر�تون�وودز�-

  .  �مر�كيةو�شكيل�نظام�ما���عال���جديد�تحكمھ�الولايات�المتحدة����العالم��و�و��و�فضلية�للدولار�تبؤ�الر�ادة�كعملة�رئ�سية�

ف��م�ار�ا�اك���مسا�م�كصندوق�النقد�الدو���و�نك�ال�سو�ات�الدولية�باعتب�يمنة�الولايات�المتحدة��مر�كية�ع���معظم�المؤسسات�المالية�الدولية�-

و����المعاملات�الدولية�كإعداد�. للاحتياطيات�الدوليةكعملة��و��� نفوذ�ا�وسيطر��ا�ع���التمو�ل�الدو���وإرساء�الدولار�،�إذ�عملت�ع����سط�

  .الفوات��،�أو�سداد�المدفوعات�مقابل�الواردات،�أو�إصدار�سندات�الدين،�أو��س�ثمار����ا��ارج�

مما�يب�ن�م�انة�.  %12إ���% 8نص�ب�الولايات�المتحدة�من�الصادرات�السلعية�العالمية�ي��اوح�ما�ب�ن��فتنامي�دور�أمر��ا�����قتصاد�العال����-

  .�قتصاد��مر��ي�وتأث��ه�����قتصاد�العال���

م�بالدولارنصف�المجموع�الك���للقروض�وسندات�الدين�الدولية��ش����حصائيات��أن�-- فالعملة�المقوم���ا�الدين�العام�����. العابرة�ل��دود�مقوَّ

ركز�ة����من�المحددات�الم�مة�بصفة�خاصة���يازات��حتياطي����بلدان��سواق�الصاعدة�والبلدان�النامية،�مما��عكس�ع����ر���رغبة�البنوك�الم

  .حوط�من�المخاطر�المصاحبة�لال��امات�الديون التّ 

كعملة�تقوم���ا�معظم�السلع��ساسية��� التجارة�العالميةو�التا����يمنتھ�ع��� %40دولار�من�الصادرات�العالمية�ظل�ثابتا�حوا����سبة�نص�ب�ال-  

  .ا����,,,�النفط�والقمح�والذ�ب�

و��ب���أن�ت�ون��.،�بأ��ا�مجموعة��وراق�المالية�المستخدمة����حساب�ذلك�المؤشـر�الما�����عرف�العينة،�فيما�يتعلق�ب�ناء�المؤشر    :  04السؤال�

  )قاطن 3(                                                                                                                     ؟،�اشرح�ذلك��ا���م�و��ساع�والمصدر:  ملائمة�من�ثلاثة�جوانب�و��

�لواقع� فالقاعـدة�العامة�����ذا��طار��ش���إ���أنھ��لما��ان�عدد��وراق�المالية�ال����شمل�ا�المؤشر�أك����لما�كـان�المؤشـر�أكثـر�:ا���م
ً
�وصدقا

ً
تمثيلا

  .السوق 
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والمؤشر�الذي��س��دف�قياس�حالة�السوق�ك�ل�ي�ب���أن�. فيع���قيام�العينة�المختارة�بتغطية�مختلف�القطاعات�المشـاركة����السوق :  ��ساع

�لم�شـآت�فـي�كـل�قطـاع�مـن�القطاعات�الم�ونة�للاقتصاد�القومي�دون�تم��
ً
أما�إذا��ان�المؤشر�خاص�بصناعة�معينة،�حي�ئذٍ�تقتصر�. يتضمن�أس�ما

   العينـة�علـى�أس�م�عدد�من�الم�شآت�الم�ونة�لتلك�الصناعة

بھ�مصدر�ا��صـول�علـى�أسعار��س�م�ال���يب���عل��ا�المؤشر،�حيث�ي�ب���أن�ي�ون�المصدر��و�السوق��سا����الذي�تتـداول�فالمقصود�:  المصدر 

   فيـھ��وراق�المالية

�ا�سمت�سوق�رأس�المال�بقدر�من�الكفاءة�فإن�المؤشر�المصمم��عنايـة�لقيـاس�حالـة�السوق�ك�ل�من�شأنھ�أن�ما����حال�   :  50السؤال�
ً
ي�ون�مرآة

  )قاطن 3(               ومصداقية�المؤشر�الما���فيھ�؟و���العلاقة�ال���تر�ط�ب�ن�كفاءة�السوق�الما���وز�ادة�مدلولية��. ل��الة��قتصادية�العامة�للدولة

ل�ل��وإتاح��ا��ا��ومدى�توفالمقيدة�بالسوق�الما���المالية��وراق� ال�امل�عن�المعلومات�ال���تخص�الشر�ات�المصدرة��إن��فصاح:   �جابة

،�و�ذا�ما��عرف�بكفاءة�إما�بالسلب�أو��يجاب�ع���أسعار�ا��مباشرة�ينعكس��المس�ثمر�ن�المالي�ن�بالسرعة�العالية�و�دون�ت�لفة�و���نفس�الوقت�

ا��قيقية�ل�ا�ال����ع�����سعار من�قر�بة�بالسوق�الما���المتداولة�أسعار��وراق�المالية�،�ف�لما��انت�كفاءة�السوق�عالية��لما�اق��بت��السوق�الما��

�،�حيث�يقوم�ع���عينة�منالما���يق�س�مؤشر�سوق��وراق�المالية�مستوى��سعار����السوق� ���ح�نالمصدرة�ل�ا�،�عن�الوضعية�المالية�للشر�ات�

دلالة�ا��قيقية��لما��انت�مصداقية�و ��سعار قر�بة�من���خ��ة�انت��ذه�،�وعليھ�ف�لما�السوق�الما���أس�م�الم�شآت�ال���يتم�تداول�ا�����أسعار 

�ل��الة��قتصادية�العامة�للدولة�بدقة�والمالية�المؤشر�عالية�جدا�أي��ع���عن�ا��الة��قتصادية�
ً
   . و�من�شأنھ�أن�ي�ون�مرآة

  )قاطن 3(                                                                                                        ؟) الفوركس(سوق�العملات��جن�ية�ما����ا��صائص�ال���يتمتع���ا�:  07السؤال

  انخفاض تكاليف المعاملات المالية وعدم وجود رسوم حكومية للمعاملات الخاصة بالمقاصة والصرف؛.  1

 أيام العمل ؛ساعة خلال  24سوق مستمرة على مدار .  2

 صعوبة التحكم والسيطرة على سوق الصرف من قبل جهة غير محددة؛3.

 .سوق الفوركس منتشرة في جميع أنحاء العام مع عدم وجود موقع مركزي محدد4.

  .صعوبة الرقابة الحكومية للمعاملات اليومية بسبب الطبيعة الالكترونية للسوق 5.

�أذكر�ا�.   المركز�الما���الدو���لإ�شاءأن��ناك��عض�العيوب�المصاحبة�لا�ع���الرغم�من�المزايا�العديدة�ال���تقدم�ا�المراكز�المالية،�إ�: 80السؤال�

                                                      )قاطن 3(                                                                                                                                                                                                                            باختصار��؟��������

  ا���ومات؛ والمشا�ل�ال����عا�ي�م��اثر��ش�ل�م��ايد�بالاضطرابات�إن�المركز�الما���يتأ-

ك���الصناعات�عرضة�لل�زات،����أن�المراكز�المالية����أ�ش���إ�عد�المراكز�المالية�صناعة��شة�قابلة�للا��يار����وقت�سر�ع،�ولعل�التجارب�الدولية�-

  .السوق��ر تقرارة�ع���اسالمؤثالعوامل��س�ب�طبيعة�

�إ��������الدولة�وقد�ت�تقل�����قتصاد�خارج�المركز�الما��خرى ���القطاعات�إ���زمةأن�ت�تقل�تلك�إنھ�من�الممكن����أزمة�فإعند��عرض�المركز�الما���-

  . خرى أدول�

منية�أو�أ�ية�أو�اقتصاديةأزمة�سياسوالعالمية،�حيث�إن�أي� �قليمية �وضاع� إ�� تأثرهيمتد��وإنماالمحلية�فقط��تأثر�المركز�الما���بالأوضاعلا�يقتصر� -

  .المركز�����دول�ا��وار�تلقي�لمركز�بظلال�ا�ع���عمل

  .ج�ا��ار �إ���ر�اح�وأجور�العامل�ن�تؤثر�المراكز�المالية�ع���م��ان�المدفوعات�ن�يجة�تحو�ل�-

سلطة�مؤسسات�فرض�تو�ات�عالية�من�الشفافية،�لذا�يكتنف�عمل�ا�درجة�عالية�من�الغموض���دف�ال��رب�من�تفتقد�المراكز�المالية�إ���مس-

  . وال�م�القانون����دول�مال�ي

ستخدم��ذه�المراكز�كمع�� -
ُ
��ر�اح�إ��ا��ارج،��س�ب�وجود�حر�ة�تامة���روج�رؤوس�ا�أ�لموال�وتحو�لات��إ��ل��ر�ب�رؤوس�ا�أ�لموال�الوطنية��قد��

  .المناطق��ا��ارج�����ذه

أجل�ا��صول�ع���المز�د�من�ال�س�يلات�و�متيازات�الوطنية،�من����مجموعات�ضغط�ع���ا���ومات�ات�العاملة����المراكز�المالية�إتتحول�المؤسس-

 . القراربما�يضر�صا�ع��




