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             ــ الاجابة النموذجية

  واحــــدةساعة : المـــــــدة

  .أجب ع#" !سئلة التالية، وذلك �� حــــــــــــــــدود �طار ا��صــــــــص ل�ا

  )نقاط  06(                                                                          

، بحيث يقل عدد )اليورو مثلاالدولار !مABCي أو ( خفيض قيمة العملة <و خفض سعر الصرف الرس78 ل�ذه العملة مقابل عملة دولية مرجعية

 .حينما ي�ون سعر الصرف خاضعا للإدارة المباشرة للدولة، ال�� تحدد �ذا السعر ع�� قرار ح�ومي

 .و@حصل تراجع >; قيمة �ذه العملة، فالأو67 �و ا45ديث عن انخفاض قيمة العملة

أما Nنخفاض فMو نLيجة تلقائية للتفاعل ا45ر بGن العرض والطلب >; سوق النقد Bجن�A دون تدخل مباشر من 

تTUأ الدول إ67 قرار تخفيض قيمة  .>; مقابل انخفاضMا

 .نية fش�ل أسا�cd من أجل إعادة التوازن إ67 مواز@a`ا التجار@ة ال�� _عرف ^Tزا �اما و[\يو@ا، أو ع]B 6قل للتخفيف من TYم �ذا الTWز

من اp5ارج  تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إ67 جعل أسعار السلع المستوردة أغ]6 بال\سبة للمقيمGن، مما يُفi�ض أنھ سيحد من شراء السلع القادمة

ول{س بالضرورة نقصا (وyذا حصل ذلك، فنLيجتھ الطبيعية v; تراجع TYم الواردات ونقص فاتورt`ا بالعملات Bجنqية 

و[المقابل، تصبح أسعار السلع المصنعة  .ارداتلفاتورة الواردات مقومة بالعملة الوطنية، لأن أثر انخفاض قيمة العملة يمكن أن ي�ون أك�� من أثر تراجع TYم الو 

وyذا تراجعت الواردات  .محليا أرخص بال\سبة للأجانب، مما يُفi�ض أنھ سيعزز القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية و@رفع بالتا7; من TYم الصادرات إ67 اp5ارج

�نتاج الوط��  �Gعض البلدان لقرار تخفيض قيمة عمل�`ا �`دف تحفf أTUت

 .Nقتصادي وا45د من البطالة من خلال التوظيف وتوفG� مناصب الشغل اT5ديدة المواكبة لز@ادة �نتاج

  )نقاط  01.50(                                                           ؟ صادي

متعلقة بنود ال�� يجب توازن مجموع أصولMا وخصوصا، 

  )نقاط  01.50(                                                                  

فالدولة _ستطيع اتخاذ إجراءات  بالTUوء إ67 العديد من السياسات لعلاج اختلال م�Gان المدفوعات ، ففي حالة وجود ^Tز >; م�Gان المعاملات اT5ار@ة ،

الكمية ال�� تحد من  45ماية السوق الوط�� أو دعم القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية >; الداخل و اp5ارج كفرض الرسوم اT5مركية ع]6 الواردات ، أو القيود

  .ات اT5ار@ة مما يؤدي إ67 _سو@ة اp5لل أو الTWز >; م�Gان المدفوعات 

كما يمكن للدولة من خلال سياسات غG� مباشرة دعم المنتجات الوطنية كتقديم إعانات للمصدر@ن أو تخفيض قيمة العملة الوطنية الذي يجعل 

�ب كذلك استخدام الذ. المنتجات الوطنية أك�� تنافسية نظرًا لانخفاض سعر�ا مقارنة بالمنتجات Bجنqية مما يؤدي إ67 تحسن وضع م�Gان المدفوعات

المصادر ا�pتلفة  وNحتياطات الدولية المتاحة لدى الدولة كما يمكن أن _ستخدم إجراءات تتخذ خارج �قتصاد الوط�� مثل الTUوء إ67 القروض اp5ارجية من

ات ال�� تملكMا السلطات العامة >; المؤسسات كذلك بيع BسMم والسند

أي إجراءات تتخذ لعلاج  Bجنqية لمواط�� تلك Bقطار ل4Uصول ع]6 النقد Bجن�A ، أو بيع جزء من �حتياطي الذ��A لpUارج ، و@رى الكثG� من �قتصاديGن أن

وyما إجراءات لتحو@ل �نفاق ، بمع�� أنھ إذا أر@د تحقيق فائض >; م�Gان المعاملات اT5ار@ة 

دًا عن الواردات و>; للدولة فلابد من اتخاذ إجراءات p5فض �نفاق ا�4]; ح�� يمكن خفض الواردات عن طر@ق الميل ا45دي للإستG�اد ، أو بتحو@ل �نفاق fعي

�سLثمار واp5فض الموجھ للإس�`لاك �عت�� خفضًا للإنفاق ، >; حGن  ;< �Gجراءين معًا ، فالتأث�يميل يًا ، أما العلاج الكلاسي�ي ف{شمل 

 من الواردات إ67 السلع ا�4لية >; الدولة ال�� _عا�ي من الTWز ، أما >; الدول ال�� تتمتع بفائض فإ
ً
�نفاق يميل إ67 التحول من  نانخفاض Bسعار إ67 �ونھ تحولا

اسة تحو@ل �نفاق لأنھ السلع ا�4لية إ67 الواردات ال�� v; >; واقع Bمر صادرات الدولة ال�� _عا�ي من الTWز،  كذلك فإن خفض سعر الصرف �عد _غيGً�ا >; سي

ن >; العالم اp5ار�; ، والتعر@فة اT5مركية v; أيضًا سياسة تحو@ل 

G� أسعار الصرف ، إذا يأك�� وسائل تحو@ل �نفاق فعالية ، و�و _غ
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الموســـــــــــ                                                                                   الاقتصادية 
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ـــــــــدورة الـــــــــــــــــــعادية  ــــــ  المـــــــــــــــــــــالية الــــــــــــــــــدوليةامــــــتحان مقــــــــــــــياس  ــ الاجابة النموذجيةالــــــ

المـــــــدة   الـــــــــــــــدورة الـــــــــــــــــــعادية                                          
 

أجب ع#" !سئلة التالية، وذلك �� حــــــــــــــــدود �طار ا��صــــــــص ل�ا

   ؟  مYCان المدفوعاتوكيف يؤثر ذلك ع#"  ،نخفاض العملة Pو تخفيض العملة 

خفيض قيمة العملة <و خفض سعر الصرف الرس78 ل�ذه العملة مقابل عملة دولية مرجعية

 .الوحدات من العملة !جنcية ال7b يمكن ا`_صول عل[\ا مقابل وحدة واحدة من العملة الوطنية

حينما ي�ون سعر الصرف خاضعا للإدارة المباشرة للدولة، ال�� تحدد �ذا السعر ع�� قرار ح�ومي  و@�� ا45ديث عن تخفيض قيمة العملة

و@حصل تراجع >; قيمة �ذه العملة، فالأو67 �و ا45ديث عن انخفاض قيمة العملة) _عو@م العملة(صرف خاضعا لقوى العرض والطلب 

أما Nنخفاض فMو نLيجة تلقائية للتفاعل ا45ر بGن العرض والطلب >; سوق النقد Bجن�A دون تدخل مباشر من  بمع�� أن التخفيض �و فعل إرادي من الدولة،

>; مقابل انخفاضMا >; مقابل خفضMا، وارتفاع قيمة العملة ووفقا للمنطق ذاتھ، يمكن ا45ديث عن رفع قيمة العمل

نية fش�ل أسا�cd من أجل إعادة التوازن إ67 مواز@a`ا التجار@ة ال�� _عرف ^Tزا �اما و[\يو@ا، أو ع]B 6قل للتخفيف من TYم �ذا الTWز

تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إ67 جعل أسعار السلع المستوردة أغ]6 بال\سبة للمقيمGن، مما يُفi�ض أنھ سيحد من شراء السلع القادمة

وyذا حصل ذلك، فنLيجتھ الطبيعية v; تراجع TYم الواردات ونقص فاتورt`ا بالعملات Bجنqية  

لفاتورة الواردات مقومة بالعملة الوطنية، لأن أثر انخفاض قيمة العملة يمكن أن ي�ون أك�� من أثر تراجع TYم الو 

محليا أرخص بال\سبة للأجانب، مما يُفi�ض أنھ سيعزز القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية و@رفع بالتا7; من TYم الصادرات إ67 اp5ارج

�نتاج الوط��  وقد .توازن وتضاعفت الصادرات بما يكفي، فإن ذلك �عيد الم�Gان التجاري إ67 حالة ال �Gعض البلدان لقرار تخفيض قيمة عمل�`ا �`دف تحفf أTUت

Nقتصادي وا45د من البطالة من خلال التوظيف وتوفG� مناصب الشغل اT5ديدة المواكبة لز@ادة �نتاج

صاديـــــــــــــــالمنظور gقتومن ،  المنظور ا�_اس7eالتوازن �� مYCان المدفوعات من 

متعلقة بنود ال�� يجب توازن مجموع أصولMا وخصوصا،  التو زان Nقتصاديحيث ي�ون دائما متوازنا، ولا �عكس اقتصاد البلد، 

  .و_عكس اقتصاد البلد وقد ي�ون >; حالة Nختلال، كما يمكن أن ي�ون متوازنا

                                                         ؟العـــــــــــــــــــــــجز�� حـــــالة  ختـــــــــــلال مـــــــــYCان المدفوعات

بالTUوء إ67 العديد من السياسات لعلاج اختلال م�Gان المدفوعات ، ففي حالة وجود ^Tز >; م�Gان المعاملات اT5ار@ة ،

45ماية السوق الوط�� أو دعم القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية >; الداخل و اp5ارج كفرض الرسوم اT5مركية ع]6 الواردات ، أو القيود

ات اT5ار@ة مما يؤدي إ67 _سو@ة اp5لل أو الTWز >; م�Gان المدفوعات حر@ة NستG�اد أو تقلل من TYم الواردات ، و�ذا يؤدي إ67 _سو@ة الTWز >; حساب العملي

كما يمكن للدولة من خلال سياسات غG� مباشرة دعم المنتجات الوطنية كتقديم إعانات للمصدر@ن أو تخفيض قيمة العملة الوطنية الذي يجعل 

المنتجات الوطنية أك�� تنافسية نظرًا لانخفاض سعر�ا مقارنة بالمنتجات Bجنqية مما يؤدي إ67 تحسن وضع م�Gان المدفوعات

وNحتياطات الدولية المتاحة لدى الدولة كما يمكن أن _ستخدم إجراءات تتخذ خارج �قتصاد الوط�� مثل الTUوء إ67 القروض اp5ارجية من

كذلك بيع BسMم والسند. ا5¡ ..مثل صندوق النقد الدو7; أو من البنوك المركز@ة Bجنqية أو من أسواق المال الدولية 

Bجنqية لمواط�� تلك Bقطار ل4Uصول ع]6 النقد Bجن�A ، أو بيع جزء من �حتياطي الذ��A لpUارج ، و@رى الكثG� من �قتصاديGن أن

وyما إجراءات لتحو@ل �نفاق ، بمع�� أنھ إذا أر@د تحقيق فائض >; م�Gان المعاملات اT5ار@ة  إما إجراءات p5فض �نفاق ،

للدولة فلابد من اتخاذ إجراءات p5فض �نفاق ا�4]; ح�� يمكن خفض الواردات عن طر@ق الميل ا45دي للإستG�اد ، أو بتحو@ل �نفاق fعي

�سLثمار واp5فض الموجھ للإس�`لاك �عت�� خفضًا للإنفاق ، >; حGن  ;< �Gجراءين معًا ، فالتأث�يًا ، أما العلاج الكلاسي�ي ف{شمل 

 من الواردات إ67 السلع ا�4لية >; الدولة ال�� _عا�ي من الTWز ، أما >; الدول ال�� تتمتع بفائض فإ
ً
انخفاض Bسعار إ67 �ونھ تحولا

السلع ا�4لية إ67 الواردات ال�� v; >; واقع Bمر صادرات الدولة ال�� _عا�ي من الTWز،  كذلك فإن خفض سعر الصرف �عد _غيGً�ا >; سي

ن >; العالم اp5ار�; ، والتعر@فة اT5مركية v; أيضًا سياسة تحو@ل يرفع أسعار الواردات >; الدولة ال�� _عا�ي من الTWز ، و@خفض أسعار الصادرات للمشi�ي

أك�� وسائل تحو@ل �نفاق فعالية ، و�و _غ_عت�� للإنفاق ، و@بدو أن الدول تفضل سياسة �نفاق ع]6 سياسة خفض �نفاق رغم أ¢`ا 

ــــــــعي مرسلـــــــي عبــــــد الله ـــ تيــــــبازة المركـــــــــز الجامـــــ

الاقتصادية قســـــم العلـــــوم 

الاقتــــــــــــصاد النقدي والبنـــــكي : التخصـــــــــــــــــــص
  

امــــــتحان مقــــــــــــــياس              
  

                2023 جانفي17 : التارkخ

ــــؤال !ول     :الســــــــــــــــــــــــــــ

تخفيض العملة ن ما <و الفرق بC : 01س      

خفيض قيمة العملة <و خفض سعر الصرف الرس78 ل�ذه العملة مقابل عملة دولية مرجعية : 01ج 

الوحدات من العملة !جنcية ال7b يمكن ا`_صول عل[\ا مقابل وحدة واحدة من العملة الوطنية

و@�� ا45ديث عن تخفيض قيمة العملة

صرف خاضعا لقوى العرض والطلب أما عندما ي�ون سعر ال

بمع�� أن التخفيض �و فعل إرادي من الدولة،

ووفقا للمنطق ذاتھ، يمكن ا45ديث عن رفع قيمة العمل .الدولة

نية fش�ل أسا�cd من أجل إعادة التوازن إ67 مواز@a`ا التجار@ة ال�� _عرف ^Tزا �اما و[\يو@ا، أو ع]B 6قل للتخفيف من TYم �ذا الTWزعملاt`ا الوط

تخفيض قيمة العملة الوطنية يؤدي إ67 جعل أسعار السلع المستوردة أغ]6 بال\سبة للمقيمGن، مما يُفi�ض أنھ سيحد من شراء السلع القادمة فإن

 .و¤£Tع �قبال ع]6 المنتجات الوطنية

لفاتورة الواردات مقومة بالعملة الوطنية، لأن أثر انخفاض قيمة العملة يمكن أن ي�ون أك�� من أثر تراجع TYم الو 

محليا أرخص بال\سبة للأجانب، مما يُفi�ض أنھ سيعزز القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية و@رفع بالتا7; من TYم الصادرات إ67 اp5ارج

وتضاعفت الصادرات بما يكفي، فإن ذلك �عيد الم�Gان التجاري إ67 حالة ال

Nقتصادي وا45د من البطالة من خلال التوظيف وتوفG� مناصب الشغل اT5ديدة المواكبة لز@ادة �نتاج من أجل الرفع من �سبة النمو

التوازن �� مYCان المدفوعات من : بCن  حـــــــدد الفـــــــرق : 20س 

حيث ي�ون دائما متوازنا، ولا �عكس اقتصاد البلد،  التو زان ا�4اس�A .:01ج 

و_عكس اقتصاد البلد وقد ي�ون >; حالة Nختلال، كما يمكن أن ي�ون متوازنا

ختـــــــــــلال مـــــــــYCان المدفوعاتإكيف يتم sســــــوkة : 30س 

بالTUوء إ67 العديد من السياسات لعلاج اختلال م�Gان المدفوعات ، ففي حالة وجود ^Tز >; م�Gان المعاملات اT5ار@ة ، :02ج 

45ماية السوق الوط�� أو دعم القدرة التنافسية للمنتجات الوطنية >; الداخل و اp5ارج كفرض الرسوم اT5مركية ع]6 الواردات ، أو القيود

حر@ة NستG�اد أو تقلل من TYم الواردات ، و�ذا يؤدي إ67 _سو@ة الTWز >; حساب العملي

كما يمكن للدولة من خلال سياسات غG� مباشرة دعم المنتجات الوطنية كتقديم إعانات للمصدر@ن أو تخفيض قيمة العملة الوطنية الذي يجعل   

المنتجات الوطنية أك�� تنافسية نظرًا لانخفاض سعر�ا مقارنة بالمنتجات Bجنqية مما يؤدي إ67 تحسن وضع م�Gان المدفوعات

وNحتياطات الدولية المتاحة لدى الدولة كما يمكن أن _ستخدم إجراءات تتخذ خارج �قتصاد الوط�� مثل الTUوء إ67 القروض اp5ارجية من

مثل صندوق النقد الدو7; أو من البنوك المركز@ة Bجنqية أو من أسواق المال الدولية 

Bجنqية لمواط�� تلك Bقطار ل4Uصول ع]6 النقد Bجن�A ، أو بيع جزء من �حتياطي الذ��A لpUارج ، و@رى الكثG� من �قتصاديGن أن

;v ار@ة لدولة ماT5ان المعاملات ا�Gنفاق ، إلا م�إما إجراءات p5فض 

للدولة فلابد من اتخاذ إجراءات p5فض �نفاق ا�4]; ح�� يمكن خفض الواردات عن طر@ق الميل ا45دي للإستG�اد ، أو بتحو@ل �نفاق fعي

�سLثمار واp5فض الموجھ للإس�`لاك �عت�� خفضًا للإنفاق ، >; حGن اتجاه السلع المنتجة محل ;< �Gجراءين معًا ، فالتأث�يًا ، أما العلاج الكلاسي�ي ف{شمل 

 من الواردات إ67 السلع ا�4لية >; الدولة ال�� _عا�ي من الTWز ، أما >; الدول ال�� تتمتع بفائض فإ
ً
انخفاض Bسعار إ67 �ونھ تحولا

السلع ا�4لية إ67 الواردات ال�� v; >; واقع Bمر صادرات الدولة ال�� _عا�ي من الTWز،  كذلك فإن خفض سعر الصرف �عد _غيGً�ا >; سي

يرفع أسعار الواردات >; الدولة ال�� _عا�ي من الTWز ، و@خفض أسعار الصادرات للمشi�ي

للإنفاق ، و@بدو أن الدول تفضل سياسة �نفاق ع]6 سياسة خفض �نفاق رغم أ¢`ا 
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ا _عارضھ الدول ، و67y جانب التعر@فات اT5مركية نجد أن سياسة خفض �نفاق ال�� استخدم�`ا الواقع أن اT5انب �نكما¥�c >; سياسة خفض �نفاق �و م

 .ا5¡ ، ولكن سياسة تحو@ل �نفاق وحد�ا..يدخل ف¦`ا معظم حصص الواردات ونظم الرقابة ع]6 النقد ودعم أثمان المنتجGن ا�4ليGن المنافسGن للواردات 

  )نقاط  01.50(                                                    ، كيف يتم ذلك ؟ مCنــــــــــــغBC المقي و المقيمCن �� مYCان المدفوعات ع#" أساس التفرقة بCن يلـــــــــــــالxyz يقوم: 04س 

و@حصلون ع]6 دخولMم بصفة مستديمة من الدولة بصرف النظر  Bفراد والمؤسسات الذين تدوم إقام�`م داخل ا45دود السياسية للدولة ، فالمقيمون <م .:03ج 

ا إقتصاديًا مع الدول Bجنqية ، >; �ذه ا45الة _عت�� مع
ً
املاتھ جزءًا لا يتجزأ عن ج\سي�`م ، مثل وجود ¨pص أجن�A يقيم >; اT5زائر بصفة دائمة و@مارس �شاط

 ، فMم الذين يقيمون إقامة مؤقتة ، مثل السائحGن والدبلوماسيGن أما عن غBC المقيمCن.ة المقيم ف¦`ا من المعاملات الدولية ال�� تدخل >; م�Gان المدفوعات للدول

  .، وال»Tرة المؤقتة للعمال ، و�ل �ؤلاء _Tªل معاملاt`م >; م�Gان المدفوعات >; الدول ال�� ي\تمون إل¦`ا ، وجاؤوا مa`ا ) قواة(Bمم المتحدة   وممث];

  )نقاط  01.50(                                                                                                                                                              ؟وظـــــــيفة قياسيــــــــــــــةكيــــــــــــــــف يؤدي سعر الصرف  :05س 

سعر الصرف حلقة وصل بين الأسعار (حيث يعتمد المنتجون المحليون على سعر الصرف لغرض قياس ومقارنة الأسعار المحلية مع أسعار السوق العالمية  .:04ج  05ج 

  ).المحلية والدولية

                                                                                                              ؟<و تقييمك ل�ا؟ وما النظرkةفيما ترتكز <ذه  ، إحدى النظرkات المفسرة لتقلبات أسعار الصرف القوة الشرائية) sعادل(نظرkة ت{افؤ sش{ل : 06س

  )نقاط  03( 

ع]6 فكرة أن سعر التعادل بGن عملتGن يتحدد عندما تتعادل القوة الشرائية لعملة �ل دولة >; سوقMا الداخلية مع  sعادل القوة الشرائية تقوم نظر@ة :  06ج 

الصورة : وللنظر@ة صورتان  ،قوt`ا الشرائية >; سوق دولة أخرى و ذلك fعد تحو@لMا إ67 عملة �ذه BخG�ة وفقا لسعر الصرف الذي يحقق �ذا التعادل 

  .ال�سcية المطلقة و الصورة

إن نظر@ة _عادل القوة الشرائية لا تتعلق إلا بم�Gان العمليات اT5ار@ة، لكن م�Gان العمليات اT5ار@ة �و جزء من م�Gان المدفوعات  ـــــــــ gنتقادات الموج�ة للنظرkة -

Nعتبار تحر�ات رؤوس Bموال كعنصر �ام من عناصر تحديد  كما أن النظر@ة لا تأخذ >; عGن .و سعر الصرف يمكن أن يتاثر بqنود أخرى من م�Gان المدفوعات

  .أسعار الصرف

ـــ صعو[ة تركيب Bرقام القياسية للأسعار ، فالكثG� من السلع لا تدخل >; نطاق التجارة الدولية ، و[التا7; أسعار�ا لا تاثر ع]6       .تحر�ات سعر الصرف ــ

سعار الصرف >; Bجل القصG� و �عت�� حساب العلميات اT5ار@ة >; م�Gان المدفوعات مؤشرا أفضل >; Bجل القصG� TW_ز النظر@ة عن إعطاء توقعات لتغG�ات أ - 

تمثل عمليات منفذة _ع�� بدقة عن مدى القدرة  السلع و ا`�دمات، دخل، gسzثمارات، التحوkلاتلبيان اتجا�ات سعر الصرف، نظرا لان بنود �ذا ا45ساب 

 .، فان تحقيق فائض >; ا45ساب يدفع سعر العملة إ67 أع]6  و يحدث العكس >; حالة وجود ^Tزالتنافسية للدولة

Mا من تأثG� ع]6 النظر@ة ا�ملت أو تجا�لت نفقات نقل السلع و ¨a4`ا من دولة إ67 أخرى كما تتجا�ل وجود اثر فعال للرسوم اT5مركية ع]6 سعر الصرف بما ل - 

  .التغG� >; أذواق المس�`لكGن و ظMور سلع بديلة أ�ملت TYم الصادرات و الواردات، كما

ــــــــــــــــــــصارإشـــــــــــــــرح   : 07س    )نقاط  05(                                                                                                                                                                                  : المفا<يم التالية  باختـــــ

  :gختلال النقدي �� مYCان المدفوعات : 01س

   .رغم _غيG� القدرة الشرائية للعملة الوطنية و مستواه،و@\تج عن تدخل الدولة >; سعر الصرف وا45فاظ ع]6  :.01ج 

   :الذ<ب غBC النقدي: 02س

ـــــيز@د نص{ب الذ�ب >; قي)  مسكوAات أو سبائك( يقصد بالذ�ب >; ا�Tال الرا�ن �ل سلعة ذ�بية  :02ج  ـــ ـــ وyلا فم�ان العمليات اp5اصة �`ا >; )  %80( م�`ا عن ـــ

  البند السابق

   :نظام سعر الصرف الثابت: 03س

  .إما عملة واحدة ، أو سلة من العملات ، أو ضمن �وامش محددة  :>; ظل �ذه Bنظمة يتم تثqيت سعر الصرف العملة إ67  :03ج 

  :خيار البيع �� الصرف : 04س

ستحقاق معGن خيار البيع فMو ذلك اp5يار الذي �عطي ا45ق لصاحبھ >; بيع مبلغ معGن من العملة الصعبة مقابل العملة الوطنية fسعر معGن و >; تار@خ ا :04ج 

  . و خيار البيع لا �عت�� �و ¹خر ملزما لصاحبھ، بل يمكن البا¸ع أن ينفذ �ذا اp5يار أو يLنازل عنھ حسب تطورات سوق الصرف محدد مسبقا،

   :سوق الصرف !جن7e: 50س

�طار التنظي�º الذي يقوم فيھ Bفراد والشر�ات والبنوك fشراء و[يع العملات Bجنqية أي القيام fعمليات الص :50ج  ;v �AجنB رف ، و _ع�� سوق الصرف

العملة الوطنية عند التقاء  عمليات الصرف تبديل عملة دولة ما  fعملة دولة أخرى، و >; �ذه السوق يلتقي العرض و الطلب ع]6 العملات فيتحدد سعر �ل عملة  ب

  ..     .الطلب مع  العرض

  Nلتوفيق للجمـــــــــيع/ 


